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وب��يّ�ّن أن هناك الكثير من الش����ركات الاس����تثمارية 
تش����غيلية وقادرة عل����ى الاس����تمرار ولكنها بحاجة 
إل����ى حلحل����ة الائتم����ان الصع����ب ال����ذي تواجه����ه 

الشركات في المرحلة الراهنة.
واس����تدرك زين����ل ب����أن الانتخاب����ات البرلماني����ة ق����د 
تش����هد طرحً����ا جدي����دًا ل��ل�أداء الاقتص����ادي يمكّن 
الاقتص����اد م����ن الخ����روج من عن����ق الزجاج����ة التي 
تعيشها حاليًا على المستوى التمويلي أو القوانين 

المنظمة لأدائها.
تحفّظ شديد

> وأكّد رئيس مجلس إدارة شركة الساحل للتنمية 
والاستثمار سليمان السهلي أنه ينظر لعام 2012 
بتحفّظ شديد وذلك في ضوء المعطيات الحالية، 
لافتً����ا إل����ى أن����ه لا تل����وح ف����ي الأف����ق دواع للتفاؤل 
لحلّ مش����اكل ش����ركات الاس����تثمار في 2012 نظرًا 
لعدم وجود مس����تجدّات أو تحرّك في هذا الاتجاه 

لمعالجة تداعيات الأزمة المالية.
وقال: إن عام 2011 اتس����م بالس����لبية إلى حدّ كبير 
بالنس����بة لأغل����ب الش����ركات الاس����تثمارية، وهو ما 
اتضح من خ��ل�ال البيانات المالية التي تّم الإعلان 
عنها في التس����عة أش����هر الأولى م����ن العام الماضي، 
والت����ي له����ا دلالة كبي����رة عل����ى النتائ����ج الختامية 
للسنة المالية، مشيرًا إلى أن الظروف التي تعيشها 
ش����ركات الاس����تثمار منذ اندلاع الأزم����ة المالية في 
منتص����ف ع����ام 2008 لات����زال كم����ا ه����ي، ب����ل تزداد 
م����ع مرور الوق����ت دون وجود حل����ول. وأضاف: لقد 
ش����هد عام 2011 انصرافاً عن المش����هد الاقتصادي 
في ظلّ الاهتمام بالمش����هد السياس����ي والذي شهد 
الكثير من الأحداث التي كانت لها انعكاسات على 
الوض����ع الاقتصادي برمّته وخاصة على مس����توى 

سوق الأوراق المالية.
وأوض����ح أن المش����كلة الت����ي تعان����ي منه����ا الش����ركات 
الكويتي����ة في أغل����ب القطاعات- ومنها الش����ركات 
الاستثمارية- هي اختناق التمويل بسبب تجفيف 

ل����دى  المتواف����رة  الس����يولة  رغ����م  التموي����ل  مناب����ع 
البن����وك في ش����كل ودائع، فضلا ع����ن ارتفاع تكلفة 
خدمة الدين، إضافة الى تباطؤ النمو الاقتصادي 
عل����ى المس����تويين المحلي والعالمي، مؤكّ����دًا- في هذا 
السياق- على أن المشكلة أكبر من أن تحلها شركات 
الاس����تثمار بمع����زل عن وج����ود معالجات م����ن قِبل 
الجهات المعنية ذات العلاقة. وتطرّق- في حديثه- 
إلى احتمال ش����طب بعض ش����ركات الاستثمار من 
البورص����ة خ��ل�ال 2012، مبينً����ا أن هن����اك احتمالا 
لخ����روج بعض الش����ركات في ظلّ اس����تمرار الموقف 
على ما هو عليه خاصة وأن هناك شركات استثمار 
خسرت أكثر من 75% من رأسمالها، وبالتالي فإنه 
م����ن المتوقّ����ع أن تخرج ه����ذه الش����ركات وغيرها من 

السوق ما لم تظهر بوادر انفراجة للأزمة. 
حلول ذاتية

> وش����خّص الرئي����س التنفي����ذي لش����ركة الأول����ى 
للاس����تثمار خالد السنعوسي المش����كلة بالقول أنه 
كان م����ن المفت����رض أن الأزم����ة المتعلقة بالش����ركات 
المتعثرة- بش����كل عام ومنها شركات الاستثمار- قد 
تّم حلها منذ فترة، لافتًا إلى أنه لا يوجد ما يدعو 

للتفاؤل بحلّ الأزمة.
وأض����اف السنعوس����ي أن����ه ف����ي بداي����ة الأزم����ة كان 
هن����اك مَ����ن يع����وّل عل����ى س����نّ قوان��ي�ن تعم����ل على 
خدمة الاقتصاد المحلي والعمل على حلّ مش����اكل 
الشركات الكويتية التي تمثل عصب هذا الاقتصاد، 
مش����يرًا إل����ى أن التف����رّغ للخلافات السياس����ية كان 
على حس����اب الأوضاع الاقتصادي����ة. وذكر أن الحلّ 
يجب أن يكون جماعيًا، فالحلّ الفردي لكلّ شركة 
عل����ى حدة ل����ن يجدي نفعً����ا لأن أوضاع الش����ركات 
تختلف عن بعضها البعض، لافتًا إلى أنه كان من 
المفت����رض ح����لّ الأزم����ة المالية من خ��ل�ال القوانين 
الجدي����دة، ولك����ن ما حدث ه����و إق����رار قوانين زادت 
من الفوضى التي تش����هدها الس����احة الاقتصادية 
حاليًا. وتوقّع السنعوسي خروج عدد من الشركات 

من سوق الكويت للأوراق المالية خلال 2012 ليس 
شركات استثمار فحسب وإنما شركات أخرى تعمل 

في قطاعات أخرى في ظلّ غياب الحلول.
صعوبة التكهّن

> وقال رئيس مجلس إدارة شركة الأمان للاستثمار 
خل����ف الجاس����م أنه من الصع����ب التكهّ����ن بأوضاع 
ش����ركات الاس����تثمار المتعثرة في 2012، خاصّة وأن 
التوقّعات- في بداية الأزمة- كانت ايجابية، ولكن 
مع مرور الوقت تأكّد للجميع أن التفاؤل يجب أن 
يك����ون بح����ذر وألا يكون هناك إف����راط في التفاؤل 
وأض����اف  للأزم����ة.  انفراج����ة  ب����وادر  تظه����ر  حت����ى 
الجاس����م أنه يج����ب تنش����يط الوض����ع الاقتصادي 
كي يتس����نى لجميع الش����ركات- ومن بينها شركات 
الاس����تثمار- الخروج من النف����ق الذي دخلته منذ 
ظه����ور ب����وادر الأزمة المالية ف����ي 2008، مؤكّدًا على 
أن الاهتمام بتنشيط مجمل الأوضاع الاقتصادية 
س����يكون أفضل الحلول لمس����اعدة جميع الش����ركات 

في كلّ القطاعات لتحسين أوضاعها.
وتط����رّق إل����ى الصعوب����ات الت����ي واجهته����ا ش����ركات 
الاس����تثمار ف����ي 2011 بقول����ه أن كثي����رًا م����ن ه����ذه 
الإي����رادات  ضع����ف  إش����كالية  واجه����ت  الش����ركات 
وانخف����اض قيم الأصول الت����ي كان يمكن التخارج 
منها لس����داد جزء م����ن المديونيات، مش����يرًا إلى أن 
كثي����رًا م����ن الش����ركات- ومنه����ا ش����ركات اس����تثمار- 
انتهج����ت أس����لوب تقلي����ص النفق����ات تح����ت وطأة 
اس����تمرار التداعيات الس����لبية الناجمة عن الأزمة 
المالي����ة وذلك لمواجه����ة نقص التدفّق����ات النقدية. 
وأك����د الجاس����م أن كثيرًا م����ن الش����ركات تعاني من 
ع����دم القدرة عل����ى الوف����اء بخدمة الدي����ون، الأمر 
ال����ذي دفعه����ا لاس����تبدال الديون بأص����ول مملوكة 
ل����دى بع����ض البن����وك لع����دم قدرته����ا على الس����داد 

النقدي.
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